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ΥΡΗ΢Η ΣΩΝ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ

 Αλάιπζε νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ

 Πξαγκαηνπνίεζε πξνβιέςεσλ γηα ηε κειινληηθή πνξεία ησλ βαζηθώλ
νηθνλνκηθώλ κεγεζώλ ηνπο.

ΜΔΣΟΥΟΗ

ΓΖΜΟ΢ΗΔ΢                                                  
ΤΠΖΡΔ΢ΗΔ΢                                 

ΓΗΟΗΚΖ΢Ζ 
ΣΖ΢ 

ΣΡΑΠΔΕΑ΢

ΠΔΛΑΣΔ΢

ΔΡΓΑΕΟΜΔΝΟΗ

ΠΗ΢ΣΩΣΔ΢
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕ΢ ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢ΕΙ΢

 Η΢ΟΛΟΓΗ΢ΜΟ΢

ελλννύκε ηελ ινγηζηηθή θαηάζηαζε κε ηελ νπνία εκθαλίδνληαη ζπλνπηηθά θαηά είδνο θαη

αμία, ηα πεξηνπζηαθά ζηνηρεία ηεο επηρεηξήζεσο, ζε νξηζκέλε ρξνληθή ζηηγκή, απνηηκεκέλα

κε ην ίδην λόκηζκα.

 ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ ΑΠΟΣΔΛΔ΢ΜΑΣΩΝ ΥΡΖ΢Ζ΢

ελλννύκε ηα θαζαξά απνηειέζκαηα εθκεηάιιεπζεο κε ηα έθηαθηα θαη αλόξγαλα έζνδα θαη

έμνδα, ηα έθηαθηα θέξδε θαη ηηο έθηαθηεο δεκηέο.

 ΠΗΝΑΚΑ΢ ΓΗΑΘΔ΢Ζ΢ ΚΔΡΓΩΝ

Ο ηξόπνο κε ηνλ νπνίν ε επηρείξεζε δηαλέκεη ηα θαζαξά θέξδε ηεο κεηά από θόξνπο

 ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ ΜΔΣΑΒΟΛΩΝ ΗΓΗΩΝ ΚΔΦΑΛΑΗΩΝ

Γείρλεη ηε κεηαβνιή ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο επηρείξεζεο (αλ ππήξρε αύμεζε κεηνρηθνύ

θεθαιαίνπ θαη πόζα από ηα θέξδε θξαηάσ σο απνζεκαηηθά)

 ΚΑΣΑ΢ΣΑ΢Ζ ΣΑΜΔΗΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Γείρλεη ηε κεηαβνιή ηεο θαζαξήο ζέζεο ηεο επηρείξεζεο
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ΑΝΑΛΤ΢Η ΣΩΝ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ

Οη αξηζκνδείθηεο εθθξάδνπλ κία καζεκαηηθή ζρέζε κεηαμύ ελόο
πνζνύ, ην νπνίν πεξηέρεηαη ζηνλ αξηζκεηή θαη ελόο άιινπ, ην
νπνίν πεξηέρεηαη ζηνλ παξαλνκαζηή ηνπ αξηζκνδείθηε. Έλαο
αξηζκνδείθηεο είλαη ζεκαληηθόο εάλ ε ζρέζε κεηαμύ ησλ δύν
πνζώλ κπνξεί λα εξκελεπηεί, είλαη δειαδή κία ινγηθή θαη
θαηαλνεηή ζρέζε θαη εάλ κπνξεί λα επεξεάζεη ηε ιήςε ησλ
ρξεκαηννηθνλνκηθώλ απνθάζεσλ

 Αξηζκνδείθηεο ξεπζηόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο 

 Αξηζκνδείθηεο δνκήο θεθαιαίσλ 

 Αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο

 Αξηζκνδείθηεο κεγέζπλζεο 
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ΠΛΕΟΝΕΚΣΗΜΑΣΑ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ

 επηηξέπνπλ ζηνλ αλαιπηή λα απνκαθξύλεη ηελ επίδξαζε ηνπ
παξάγνληα «κέγεζνο» ηόζν θαηά ηηο δηαζηξσκαηηθέο όζν θαηά ηηο
δηαρξνληθέο ζπγθξίζεηο

 δίλνπλ ηε δπλαηόηεηα γηα εύθνιε πξνζαξκνγή ησλ ινγηζηηθώλ
αξηζκώλ πνπ πεξηέρνληαη ζηνλ αξηζκεηή θαη ηνλ παξαλνκαζηή ηνπ
θάζε αξηζκνδείθηε έηζη ώζηε λα πεξηέρνπλ πνζά, ηα νπνία δελ έρνπλ
αλαγλσξηζηεί από ηε ινγηζηηθή αξρή ηνπ ηζηνξηθνύ θόζηνπο

ΜΕΙΟΝΕΚΣΗΜΑ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΩΝ

 ε δπλαηόηεηα ηεο δηνίθεζεο κίαο επηρείξεζεο λα πξνβεί ζε
ελέξγεηεο, νη νπνίεο έρνπλ σο ζηόρν ηε δηαζηξέβισζε θαη ηελ
παξνπζίαζε κίαο επηζπκεηήο εηθόλαο ζηνπο ρξήζηεο ησλ
νηθνλνκηθώλ θαηαζηάζεσλ
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΡΕΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢

ηθαλόηεηα εμππεξέηεζεο ησλ μέλσλ θεθαιαίσλ ηεο επηρείξεζεο 
αιιά θαη ηε βξαρπρξόληα επηβίσζή ηεο

Οη θπξηόηεξνη αξηζκνδείθηεο Ρεπζηόηεηαο είλαη:

1. Ο Αξηζκνδείθηεο Έκκεζεο ή Γεληθήο Ρεπζηόηεηαο

Κςκλοθοπούν Δνεπγηηικό + Μεηαβαηικοί Λογαπιαζμοί Δνεπγηηικού

Βπασςππόθεζμερ Υποσπεώζειρ + Μεηαβαηικοί Λογαπιαζμοί Παθηηικού

Με ηε δηαρξνληθή αλάιπζε, εμεηάδεηαη ε δπλαηόηεηα ηεο επηρείξεζεο λα

βειηηώλεη ηε ξεπζηόηεηα από έηνο ζε έηνο, ελώ κε ηε δηαζηξσκαηηθή

Αλάιπζε εμεηάδεηαη ε δπλαηόηεηα ηεο επηρείξεζεο λα ζπγθξίλεηαη κε

άιιεο επηρεηξήζεηο ηνπ ίδηνπ θιάδνπ
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2.   Ο Αξηζκνδείθηεο Άκεζεο ή Δηδηθήο Ρεπζηόηεηαο

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΡΕΤ΢ΣΟΣΗΣΑ΢

Γιαθέζιμα + Φπεόγπαθα + Απαιηήζειρ + Έζοδα Διζππακηέα

Βπασςππόθεζμερ Υποσπεώζειρ - Πποκαηαβολέρ Πελαηών + Έξοδα Γεδοςλεςμένα

Ο δείθηεο άκεζεο ξεπζηόηεηαο δείρλεη ηε ζρέζε κεηαμύ ησλ πιένλ 
ξεπζηνπνηήζηκσλ ζηνηρείσλ ηνπ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ πξνο ηηο 

βξαρππξόζεζκεο ππνρξεώζεηο

 δελ εκθαλίδνληαη (αθαηξνύληαη) όιεο νη απαηηήζεηο, νη νπνίεο είλαη 
επηζθαιείο ή ακθίβνιεο είζπξαμεο

 δελ παξνπζηάδνληαη ηα απνζέκαηα ιόγσ δπζθνιίαο ξεπζηνπνίεζήο 
ηνπο. 
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΑΝΑΛΤ΢Η΢ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢

θαηαδεηθλύνπλ ηελ ηθαλόηεηα κίαο επηρείξεζεο λα δεκηνπξγεί θέξδε, ηα 
νπνία ζα ηθαλνπνηνύλ ηνπο κεηόρνπο, ηνπο πηζησηέο, ηε δηνίθεζε θαη 

ηνπο εξγαδόκελνπο

Οη θπξηόηεξνη αξηζκνδείθηεο αλάιπζεο απνδνηηθόηεηαο είλαη:

1. Ζ Απνδνηηθόηεηα ηνπ ΢πλόινπ ησλ Κεθαιαίσλ (Return On Assets)

Καθαπά Κέπδη + Τόκοι Έξοδα (1 - Φοπολογικόρ Σςνηελεζηήρ)

Μέζορ Όπορ Σςνόλος Δνεπγηηικού

Καθαπά Κέπδη + Τόκοι Έξοδα (1 – Φοπ. Σςνηελ.)

Μέζορ Όπορ Σςνόλος Δνεπγηηικού

ρ
Πωλήζειρ

Πωλήζειρ

=

=

Αποδοηικόηηηα ηων Πωλήζεων ρ Κςκλοθοπιακή Τασύηηηα ηος 

Δνεπγηηικού
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΑΝΑΛΤ΢Η΢ ΑΠΟΔΟΣΙΚΟΣΗΣΑ΢

2. Ο αξηζκνδείθηεο Απνδνηηθόηεηαο ησλ Ηδίσλ Κεθαιαίσλ (Return On Equity)

Καθαπά Κέπδη – Μεπίζμαηα Ππονομιούσων Μεηοσών

Μέζο Όπορ Ιδίων Κεθαλαίων

Ο αξηζκνδείθηεο απνδνηηθόηεηαο ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ αλαθέξεηαη ζηα 
θεθάιαηα πνπ αλήθνπλ ζηνπο θνηλνύο κεηόρνπο. Σα θαζαξά θέξδε ηνπ 

αξηζκεηή ππνινγίδνληαη αλ από ην ζύλνιν ηνπ απνηειέζκαηνο 
εθκεηάιιεπζεο αθαηξεζνύλ νη θόξνη, ηα θέξδε ή νη δεκηέο από 

ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο, νη ακνηβέο ησλ δηνηθεηηθώλ ζηειερώλ 
θαζώο θαη νπνηεζδήπνηε άιιεο δεκηέο ή θέξδε ηεο επηρείξεζεο, νη 

νπνίεο αλαθέξνληαη επαξθώο ζην πξνζάξηεκα

ROE

ROA
,ηόηε ζπκθέξεη ε κόριεπζε ηελ επηρείξεζε> 1Αλ

Παξάγνληεο πνπ επεξεάδνπλ: Λεηηνπξγηθή κόριεπζε, Φάζεηο δσήο Πξντόλησλ
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΟΜΗ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

παξέρνπλ πιεξνθνξίεο γηα ηελ ηθαλόηεηα καθξνρξόληαο 
επηβίσζεο κίαο επηρείξεζεο

Οη θπξηόηεξνη αξηζκνδείθηεο Γνκήο Κεθαιαίσλ είλαη:

1. Ο Αξηζκνδείθηεο Υξεκαηννηθνλνκηθήο Μόριεπζεο

Μέζορ Όπορ Σςνόλος Δνεπγηηικού

Μέζορ Όπορ Ιδίων Κεθαλαίων

Ο αξηζκνδείθηεο απηόο δείρλεη πόζεο θνξέο ην ζύλνιν ηνπ ελεξγεηηθνύ 
θαιύπηεη ηα ίδηα θεθάιαηα.  

Έλαο ζρεηηθά πςειόο αξηζκνδείθηεο απμάλεη ηελ απνδνηηθόηεηα ησλ ηδίσλ 
θεθαιαίσλ αιιά απμάλεη θαη ηνλ θίλδπλν ρξενθνπίαο γηα ηελ επηρείξεζε. 

Αληίζεηα, έλαο ρακειόο αξηζκνδείθηεο κεηώλεη ηνλ θίλδπλν ηεο 
ρξενθνπίαο
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΟΜΗ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

2. Ο αξηζκνδείθηεο ησλ Ξέλσλ πξνο ηα ΢πλνιηθά Κεθάιαηα

Σύνολο Ξένων Κεθαλαίων

Σύνολο Δνεπγηηικού

Ο αξηζκνδείθηεο απηόο δείρλεη ηη πνζνζηό ηνπ ζπλόινπ ησλ θεθαιαίσλ ή 
ηνπ ελεξγεηηθνύ απνηεινύλ ηα μέλα θεθάιαηα θαη είλαη ελδεηθηηθόο ηνπ 

βαζκνύ πξνζηαζίαο ησλ πηζησηώλ από ην ζύλνιν ησλ θεθαιαίσλ κηαο 
επηρείξεζεο.  

Έλαο ζρεηηθά ρακειόο δείθηεο μέλσλ πξνο ζπλνιηθά θεθάιαηα είλαη 
ελδεηθηηθόο ηεο ηθαλόηεηαο δαλεηζκνύ κηαο επηρείξεζεο ιόγσ ηνπ 

ζρεηηθά πςειόηεξνπ βαζκνύ πξνζηαζίαο ηνπο από κηα ελδερόκελε 
ρξενθνπία 
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΔΟΜΗ΢ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

3. Ο αξηζκνδείθηεο ησλ Ξέλσλ πξνο ηα Ίδηα Κεθάιαηα

Σύνολο Ξένων Κεθαλαίων

Σύνολο Ι. Κ.

Ο αξηζκνδείθηεο απηόο δείρλεη πόζεο θνξέο ηα μέλα θεθάιαηα θαιύπηνπλ 
ηα ίδηα θεθάιαηα. Με άιια ιόγηα, παξνπζηάδεη ηε δπλαηόηεηα ή κε 

πξνζηαζίαο ησλ πηζησηώλ από ηα ίδηα θεθάιαηα κηαο επηρείξεζεο.  

4. Γείθηεο Κάιπςεο Σόθσλ  (Interest Coverage)

Κέπδη ππο θόπων, ηόκων και αποζβέζεων (EBITDA)

Καθαποί ηόκοι (Net interest)

Ο αξηζκνδείθηεο απηόο δείρλεη πόζεο θνξέο ηα θαζαξά θέξδε θαιύπηνπλ 
ηνπο ηόθνπο. Με άιια ιόγηα, απνθαιύπηεη ζηνπο πηζησηέο, ηε 

δπλαηόηεηα κηαο επηρείξεζεο λα θαιύπηεη ηηο ππνρξεώζεηο ηεο ζε 
ηόθνπο, κε ηα θαζαξά ηεο θέξδε.

Καθαποί ηόκοι = Φπεωζηικοί ηόκοι – Πιζηωηικοί ηόκοι



13

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢

Οη αξηζκνδείθηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο αλαθέξνληαη ζην ρξόλν 
κεηαηξνπήο ελόο ζηνηρείνπ ηνπ θπθινθνξνύληνο ελεξγεηηθνύ ζε 

θάπνην άιιν επθνιόηεξα ξεπζηνπνηήζηκν ή ξεπζηό

Κόζηορ πωληθένηων

Μέζορ όπορ αποθεμάηων

1. Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απνζεκάησλ 

Γείρλεη πόζεο θνξέο θαηά κέζν όξν έρνπλ πνπιεζεί ηα απνζέκαηα κέζα ζηε 
ρξήζε

365 ημέπερ

Κςκλοθοπιακή ηασύηηηα Αποθεμάηων

Γείρλεη ηηο εκέξεο ηηο νπνίεο ρξεηάδεηαη κηα επηρείξεζε γηα λα πνπιήζεη ηα 
απνζέκαηά ηεο. Αύμεζε ηεο θπθινθνξηαθήο ηαρύηεηαο ησλ απνζεκάησλ 

ζεκαίλεη κείσζε ηεο ρξνληθήο πεξηόδνπ από ηελ εκεξνκελία αγνξάο κέρξη ηελ 
εκεξνκελία πώιεζεο ησλ απνζεκάησλ
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢

Πωλήζειρ επί πιζηώζει (Πελάηερ)

Μέζορ όπορ Απαιηήζεων

2. Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα απαηηήζεσλ 

Γείρλεη πόζεο θνξέο δεκηνπξγνύληαη θαη εηζπξάηηνληαη νη απαηηήζεηο έλαληη 
ησλ πειαηώλ

365 ημέπερ

Κςκλοθοπιακή ηασύηηηα Απαιηήζεων

Αλαθέξεηαη ζηε ρξνληθή πεξίνδν από ηελ πώιεζε επί πηζηώζεη ησλ δηαθόξσλ 
πξντόλησλ έσο ηε είζπξαμε ησλ απαηηήζεσλ
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Αγοπέρ

Μέζορ όπορ Ππομηθεςηών

3. Κπθινθνξηαθή ηαρύηεηα πξνκεζεπηώλ 

Γείρλεη πόζεο θνξέο πιεξώλνληαη νη ππνρξεώζεηο έλαληη ησλ πξνκεζεπηώλ

365 ημέπερ

Κςκλοθοπιακή ηασύηηηα Ππομηθεςηών

Αλαθέξεηαη ζηε ρξνληθή πεξίνδν από ηελ αγνξά επί πηζηώζεη ησλ δηαθόξσλ 
πξντόλησλ έσο ηε εμόθιεζε ησλ ππνρξεώζεσλ

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΚΤΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗ΢ ΣΑΥΤΣΗΣΑ΢

Αγοπέρ = Πποζαπμοζθέν Κόζηορ πωληθένηων + Τελικό Απόθεμα –Απσικό Απόθεμα
Πποζαπμοζθέν Κόζηορ πωληθένηων = Κόζηορ πωληθένηων - Αποζβέζειρ
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ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΣΕ΢ ΜΕΓΕΘΤΝ΢Η΢

Οη αξηζκνδείθηεο κεγέζπλζεο εμεηάδνπλ ηε δηαρξνληθή εμέιημε θξίζηκσλ 
ζηνηρείσλ γηα ηε ιήςε απνθάζεσλ

Ο αξηζκνδείθηεο Μεγέζπλζεο ελόο ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνύ ή ηνπ παζεηηθνύ 
ππνινγίδεηαη σο εμήο:

Σηοισείο Δ. ή Π.(η+1) – Σηοισείο Δ. ή Π.  (η)

Σηοισείο Δ. ή Π.  (η)
Φ  100%


